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ABSTRAK

Informasi laba akuntansi yang diumumkan perusahaan akan direspon pasar, baik melalui
harga saham maupun melalui volume perdagangan atau keduanya. Harga saham merefleksikan
keseluruhan atau rata-rata keyakinan investor, sedangkan volume perdagangan saham merefleksikan
aktivitas investor dengan menjumlahkan semua saham yang diperdagangkan di pasar. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh laba akuntansi (earnings) terhadap abnormal return, dan
menganalisis pengaruh laba akuntansi (earnings) terhadap volume perdagangan saham. Earning
digunakan sebagai proksi dari laba akuntansi sedangkan abnormal return digunakan sebagai proksi
dari harga saham. Sampel penelitian adalah perusahaan yang masuk dalam LQ 45 selama tiga tahun
berturut-turut yaitu 2001 sampai dengan 2003 yang berjumlah 28 perusahaan. Jenis penelitian
merupakan studi peristiwa dengan menggunakan periode pengamatan 5 hari sebelum dan 5 hari
sesudah publikasi laba akuntansi. Teknik analisis data menggunakan Analisis Regresi, yang terdiri
dari model 1 antara laba akuntansi (earnings) terhadap abnormal return, dan model 2 antara laba
akuntansi (earnings) terhadap volume perdagangan saham. Hasil analisis menunjukkan bahwa
unexpected earnings berpengaruh positif dan signifikan terhadap abnormal return yang diterima
investor. Unexpected earnings juga berpengaruh positif dan signifikan terhadap volume perdagangan
saham. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengumuman laba akuntansi memiliki kandungan
informasi, sehingga menyebabkan reaksi pasar dicerminkan dari abnormal return dan volume
perdagangan saham.

Kata kunci: earnings, abnormal return, volume perdagangan saham
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